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Gobierno 5
de Navarra CONSULTA TRIBUTARIA W7
HACIENDA
) NAVARRA
ANO: 2020 20210389917 051
NiFCl: [

N° Declaracién/Expediente: 699/2020/1162772
N°: 2021 /389917 - 051

TEMA:

- Exencion de las comisiones cobradas por el uso de una plataforma de finanzas
descentralizada (articulo 17.1.14° Ley Foral 19/1992)

DESCRIPCION DE LOS HECHOS:

1.- Protocolo DeFi:

La sociedad consultante ha desarrollado .
descentralizado denominado "Bamboo De

Las DAO son organizaciones auténomas des

‘ J , de un ente u organismo
central. La comunidad de usuarios en este

oken Bamboo- decide y

Lad DeFi son plataformas de finanzas
descentralizados y smartcontracts, servi
centralizadas.

Descentralizadas, a
net. Para ello ha
taforma Bamboo

En resumen, la consultante ha desarro
las que tiene acceso cualquier persona
emitido un token original también llam
DeFi que se denomina "Bamboo".

La sociedad consultante no tiene ningu
Bamboo DeFi.

bre el protocolo

2.- Caodigo abierto:

Este tipo de plataformas, al ser desce
cualquiera podria copiarlo, como de he
descentralizado pueda funcionar es a tra

este sistema

3.- Funcionamiento auténomo:

La plataforma Bamboo DeFi esta regulada por "smartcontract' que son los que ejecutan las
operaciones y servicios propios de la plataforma. En este sentido, no hace falta un
organismo central que supervise, porque ya estd todo previsto para que funcione la
plataforma.

4.- Security token:

El token nativo generado (Bamboo) es un token propio del protocolo descentralizado Bamboo
DeFi. Tiene la condicion de “"security token", es decir, de "valores negociables", segun los
criterios de la CNMV recogidos en su informe de 20 de septiembre de 2018.

La consecuencia de emitir un secuity token, como en el caso de la consulta, implica que se
tienen que seguir las directirces de la Ley del Mercado de Valores. Por ello, la emisién a
que se refiere la consulta se hace acorde a lo dispuesto en el articulo 35 de la citada

Ley, con la supervision de una EAFi (empresa de asesoramiento financiero)

5.- Funciones de finanzas descentralizadas y servicios de la plataforma Bamboo DeFi:
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Bamboo DeFi permite a los usuarios (poseedores de Bamboo DeFi token) llevar a cabo, a
través de una plataforma, operaciones financieras en criptomonedas como intercambio de

tokens o criptoactivos, dejar en deposito bamboo a cambio de recompensas. Bamboo DeFi es un
ecosistema global descentralizado utilizado para intercambiar, almacenar y "cultivar"

criptomonedas.

Para prestar los servicios ha sido necesario crear un AMM (automated market maker) o
creador de mercado automatizado. Es un tipo de protocolo de intercambio de tokens
descentralizado que se basa en una férmula matematica para valorar los activos. Los activos
se valoran de acuerdo con un algoritmo de precios. La liquidez la facilitan los usuarios,

no un ente central.

En resumen, los servicios de la plataforma Bamboo DeFi son:

- Ofrece un programa de recompensas para todos s suarios basado en:

Programa de Staking + Staking con
Sistema de votacion (para gobernar |
Fondos comunes de liquidez formado:
Raindrop y Bamboo Burn Yearly Par

Todos los proveedores de liquidez (LP) re
contribuciones a los fondos comunes_de
sistema de rendimiento cuadruple:

pensas por sus
nsas.se basan en un

- Distribucion de la comision de los

- Generacion para los poseedores de
sistema STAKE y mejoran el pago

- Distribucién de bonos multiplicadore
fondos de liquidez

- Distribucion del 50% de las gananc
usuarios con pools de liquidez acti

quidez
i los usan en el

g .
s diferentes

drop para los
rtera de Staking

6.- Comisiones para la consultante:
consienta, la entidad

la plataforma de
ecibird un 0,06% de

Durante un afio como minimo, y hasta
consultante recibira una comisiéon por
intercambio, es decir del AMM (Autom
comision por los intercambios que se

CONSULTA FORMULADA:

En relacion al Impuesto sobre el Valor Afadido se consulta si las comisiones cobradas por
la entidad consultante por el uso que se haga de la plataforma estan sujetas y exentas del
Impuesto sobre el Valor Afiadido conforme al articulo 17.1.14° de la Ley Foral 19/1992,
teniendo en cuenta que las criptomonedas tienen la condicion de medio legal de pago y que
la funcién de la DAO es la de cambio de criptoactivos en un AMM.

CONTESTACION EN RELACION AL IMPUESTO SOBRE EL VALOR ANADIDO:

1.- El articulo 17.1.14° de la Ley Foral 19/1992, del Impuesto sobre el Valor Afadido,
declara exentas del Impuesto las siguientes operaciones financieras:

"a) Los depoésitos en efectivo en sus diversas formas, incluidos los depdsitos en cuenta
corriente y cuentas de ahorro, y las demas operaciones relacionadas con los mismos,
incluidos los servicios de cobro o pago prestados por el depositario en favor del
depositante.

La exencidbn no se extiende a los servicios de gestibn de cobro de créditos, letras de
cambio, recibos y otros documentos. Tampoco se extiende la exencion a los servicios
prestados al cedente en el marco de los contratos de "factoring”, con excepcion de los de
anticipos de fondos que, en su caso, se puedan prestar en estos contratos.
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No se consideraran de gestion de cobro las operaciones de abono en cuenta de cheques o
talones.

b) La transmision de depdsitos en efectivo, incluso mediante certificados de depodsito o
titulos que cumplan analoga funcion.

c) La concesion de créditos y préstamos en dinero, cualquiera que sea la forma en que se
instrumente, incluso mediante efectos financieros o titulos de otra naturaleza.

d) Las demas operaciones, incluida la gestion, relativas a préstamos o créditos efectuadas
por quienes los concedieron en todo o en parte.

La exencion no alcanza a los servicios prestados a los demas prestamistas en los préstamos
sindicados. +

En todo caso estardn exentas las operaci

e) La transmision de préstamos o crédi

f) La prestacion de fianzas, avales, cau
como la emision, aviso, confirmacion y
documentarios.

S 0 personales, asi
los créditos

La exencion se extiende a la gestion
quienes concedieron los préstamos o
a la realizada por terceros.

itos efectuadas por
garantias, pero no

g) La transmisién de garantias.

h) Las operaciones relativas a transferel pagarés, letras
de cambio, tarjetas de pago o de crédil

La exencion se extiende a las operaci
a') La compensacion interbancaria de
b') La aceptacion y la gestién de la
c') El protesto o declaracion sustitutiva y

No se incluye en la exencion el servicio de ambio o deméas documentos
qgue se hayan recibido en gestion de cobro. Tamp cluyen en la exencién los servicios
prestados al cedente en el marco de los contratos de "factoring”, con excepcion de los de
anticipos de fondos que, en su caso, se puedan prestar en estos contratos.

i) La transmision de los efectos y oérdenes de pago a que se refiere la letra anterior,
incluso la transmisién de efectos descontados.

No se incluye en la exencion la cesién de efectos en comision de cobranza. Tampoco se
incluyen en la exencién los servicios prestados al cedente en el marco de los contratos de
"factoring”, con excepcion de los de anticipos de fondos que, en su caso, se puedan prestar
en estos contratos.

j) Las operaciones de compra, venta o cambio y servicios analogos que tengan por objeto
divisas, billetes de banco y monedas que sean medios legales de pago, a excepcion de las
monedas y billetes de coleccion y de las piezas de oro, plata y platino.

A efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior se considerardn de coleccion las monedas y
los billetes que no sean normalmente utilizados para su funcién de medio legal de pago o
tengan un interés numismatico, con excepcion de las monedas de coleccion entregadas por su
emisor por un importe no superior a su valor facial que estaran exentas del Impuesto.
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No se aplicard esta exencion a las monedas de oro que tengan la consideracion de oro de
inversién, de acuerdo con lo establecido en el apartado 2° del articulo 85 de esta Ley
Foral.

k) Los servicios y operaciones, exceptuados el depdsito y la gestion, relativos a acciones,
participaciones en sociedades, obligaciones y demas valores no mencionados en las letras
anteriores de este nimero, con excepcidon de los siguientes:

a') Los representativos de mercaderias.

b") Aquellos cuya posesion asegure de hecho o de derecho la propiedad, el uso o el disfrute
exclusivo de la totalidad o parte de un bien inmueble, que no tengan la naturaleza de
acciones o participaciones en sociedades.

c') Aquellos valores no admitidos a negociacion en u ercado secundario oficial, mediante
cuya transmision, realizada en el mercado secundario hubiera pretendido eludir el pago
del Impuesto correspondiente a la transmisié ' piedad de las entidades a
las que representen dichos valores, en lo _el articulo 108 de la
Ley 24/1988,de 28 de julio, del Mercad

) La transmision de valores a que se _ servicios _
relacionados con ella, incluso por causa zacion, con las mismas
excepciones.

m) La mediacion en las operaciones exenta:
namero y en las operaciones de igual natural
actividades empresariales o profesional

La exencion se extiende a los servicios de i ' 0 en la colocacion
en el mercado, de depodsitos, de prést alizados por cuenta
de sus entidades emisoras, de los titu ntermediarios,
incluidos los casos en que medie el es.

n) La gestion y depdsito de las institu las Entidades de
Capital-Riesgo gestionadas por socieda
Registros especiales administrativos, de
Hipotecario, de Titulizacién de Activos
con su legislacion especifica."

egulacion del Mercado
idos de acuerdo

De acuerdo con la Jurisprudencia del
la contestacibn a numerosas consultas
Tributos, las criptomonedas y demas moned eran divisas virtuales que
constituyen un medio de pago, por lo que los ser ncieros vinculados con las
mismas estardn exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido en los términos establecidos en
el articulo 17.1.14° citado.

ireccion General de

De la misma manera, y en la medida en que los security tokens puedan ser considerados como
valores negociables o instrumentos financieros, las operaciones financieras que recaigan

sobre los mismos se podrian entender incluidas en el ambito de aplicacion del citado

articulo y encontrarse también exentas del referido Impuesto.

No obstante, conviene precisar que el sentido de la exencion es evitar Unicamente el
gravamen de las operaciones calificadas como financieras. De lo dispuesto en la letra K de
dicho articulo se deduce que determinados servicios de gestion, administrativos o de
depésito no tienen naturaleza financiera y, por tanto, no se benefician de la exencién del
Impuesto.

2.- De la informacion proporcionada en la consulta se deduce que las comisiones que prevé
recibir la consultante no derivan propiamente de la titularidad de los tokens o de las
operaciones efectuadas con ellos, sino que se van a exigir por razén del uso que los
tenedores de Bamboo hagan de la plataforma descentralizada, por lo que esta Seccion
considera que no participan de esa naturaleza financiera que exige el articulo 17.1.14°

para poder aplicar la exencion.
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En consecuencia, el servicio consistente en posibilitar el uso de la plataforma de
intercambio a los tenedores de los tokens se encontrara sujeto y no exento del Impuesto
sobre el Valor Afadido.

3.- Las cuestiones relativas al Impuesto sobre Actividades Econémicas seran contestadas por
la Seccion competente para ello, a cuyo efecto se ha dado el oportuno traslado de la
consulta

La presente contestacion se realiza conforme a la informacién proporcionada por la
consultante, sin tener en cuenta otras circunstancias no mencionadas y que pudieran tener
relevancia en la determinacién del propésito inicial de la operacién proyectada, de tal
modo que podrian alterar el juicio de la misma, lo que podra ser objeto de comprobacion
administrativa a la vista de la totalidad de las circunstancias previas, simultaneas vy
posteriores concurrentes en la operaciéon realizada.

Lo que comunico a Vd. para su conocimien isto en el articulo 94 de la

Ley Foral General Tributaria.

Para solicitar mas informacién, puede llamar al vés de www.hacienda.navarra.es.

JEFE/ADE LAS
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